Приложение 1 
к Условиям осуществления деятельности по
доверительному управлению


МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОФИЛЯ УЧРЕДИТЕЛЯ УПРАВЛЕНИЯ

1. [bookmark: bookmark34]Цели Методики
Методика определения инвестиционного профиля Учредителя управления (далее - Методика) разработана в соответствии с Положением Банка России от 03.08.2015 г. №482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего». Методика разработана в целях обеспечения соответствия деятельности по доверительному управлению, осуществляемой Доверительным управляющим, Инвестиционному профилю Учредителя управления, устанавливает порядок определения Инвестиционного профиля Учредителя управления и перечень сведений, необходимых для его определения.
2. [bookmark: bookmark35]Основные понятия
Инвестиционный профиль - инвестиционные цели Учредителя управления, указанные в соответствии с Приложением А (для Неквалифицированных инвесторов) и с Приложением Б (для Квалифицированных инвесторов) к настоящей Методике, на Инвестиционный горизонт и риск возможных убытков, который Учредитель управления способен нести на Инвестиционном горизонте. 
Инвестиционный горизонт - период времени, за который определяются Ожидаемая доходность и Допустимый риск, который способен нести Учредитель управления.
Инвестиционный портфель - Имущество Учредителя управления, находящееся в доверительном управлении и обязательства, подлежащие исполнению за счёт этого Имущества.
Допустимый риск - риск, который способен нести Учредитель управления, не являющийся Квалифицированным инвестором, на установленном Инвестиционном горизонте. 
Ожидаемая доходность - доходность от доверительного управления, на которую рассчитывает Учредитель управления в рассматриваемом Инвестиционном горизонте. 

Фактический риск – риск возможных убытков, которые несёт Учредитель управления за определённый период времени, в том числе риск изменения стоимости Имущества.
3. [bookmark: bookmark36]Порядок определения Инвестиционного профиля Учредителя управления
3.1. Инвестиционный профиль определяется в отношении каждого Договора, заключенного с Учредителем управления и по каждому Учредителю управления вне зависимости от количества Договоров, заключенных с ним. Определение Инвестиционного профиля осуществляется до передачи Имущества Учредителем управления в доверительное управление и до наступления начальной даты Инвестиционного горизонта и устанавливается на весь срок соответствующего Инвестиционного горизонта.
3.2. Инвестиционный профиль определяется на основе предоставляемой Учредителем управления информации в форме Опросного листа, представленного в Приложении А (для Неквалифицированных инвесторов) и в Приложении Б (для Квалифицированных инвесторов – физических лиц) к настоящей Методике.
3.3. При определении Инвестиционного профиля Учредителя управления, являющегося Квалифицированным инвестором в силу закона или признанного таковым, Доверительным управляющим определятся Инвестиционный горизонт и Ожидаемая доходность.
3.4. При определении Инвестиционного профиля Учредителя управления, не являющегося Квалифицированным инвестором, определяется Инвестиционный горизонт, Ожидаемая доходность и Допустимый риск.
3.5. Инвестиционный горизонт не может превышать срок, на который заключается Договор. Если Инвестиционный горизонт меньше срока, на который заключается Договор, Ожидаемая доходность и Допустимый риск определяются за каждый Инвестиционный горизонт, входящий в указанный срок.
3.6. Сформированный Инвестиционный профиль предоставляется Учредителю управления для согласования и подписания в соответствии с Условиями.
3.7. В последующем Доверительный управляющий осуществляет доверительное управление, принимая все зависящие от него разумные меры, исходя из установленного Инвестиционного профиля.
3.8. В случае пролонгации Договора Инвестиционный профиль Учредителя управления считается пролонгированным, если в течение 7 (Семи) рабочих дней со дня пролонгации Договора, Учредитель управления не заявит о своем намерении пересмотреть Инвестиционный профиль.
4. [bookmark: bookmark37]Порядок изменения Инвестиционного профиля Учредителя управления
4.1. Пересмотр Инвестиционного профиля Учредителя управления может осуществляться в следующих случаях и при наличии одного или нескольких из следующих оснований:
· изменение экономической ситуации в Российской Федерации, в том числе изменение ключевой ставки Банка России;
· внесение изменений в законодательство РФ, в том числе в нормативные акты Банка России, в стандарты саморегулируемой организации членом, которой является Доверительный управляющий;  
· изменение сведений об Учредителе управления, предоставленных им Доверительному управляющему в Опросном листе.
4.2. Доверительный управляющий не вправе самостоятельно изменять Инвестиционный профиль Учредителя управления.
4.3. Порядок изменения Инвестиционного профиля Учредителя управления аналогичен порядку его первоначального определения, установленному в Разделе 3 настоящих Условий и в Разделе 3 настоящий Методики.
4.4. Инвестиционный профиль Учредителя управления считается измененным с момента получения Доверительным управляющим подписанного Учредителем управления нового Инвестиционного профиля.
4.5. Доверительный управляющий приводит Инвестиционный портфель Учредителя управления в соответствие с новым Инвестиционным профилем Учредителя управления в срок не более 30 (Тридцати) календарных дней со дня подписания Учредителем управления нового Инвестиционного профиля. По истечении 30 (Тридцати) календарных дней с даты подписания Сторонами нового Инвестиционного профиля новая Инвестиционная стратегия вступает в силу для Сторон.
5. Определение инвестиционного горизонта
5.1. Инвестиционный горизонт определяется Доверительным управляющим на основе инвестиционных целей Учредителя управления, так чтобы он не превышал срок, на который тот готов передать Имущество в доверительное управление, и одновременно способствовал бы достижению целей инвестирования Учредителя управления.

5.2. Инвестиционный горизонт начинается со дня первой передачи Имущества в доверительное управление по Договору.
Инвестиционный горизонт составляет:
· период времени со дня первой передачи Имущества в доверительное управление до дня истечения срока Договора, если такой период времени составляет менее 12 месяцев;
· каждые 12 месяцев, начиная со дня первой передачи Имущества в доверительное управление до дня истечения срока Договора, а если последний период времени со дня окончания соответствующего Инвестиционного горизонта до дня истечения срока Договора составляет меньше 12 месяцев, то такой период времени составляет последний Инвестиционный горизонт.

5.3. При этом Инвестиционный горизонт не может превышать срок, на который заключается Договор. 
5.4. Доверительный управляющий устанавливает Инвестиционный горизонт в соответствии с уровнем Допустимого риска и объемом Инвестиционного портфеля.
5.5. Если по истечении Инвестиционного горизонта Договор продолжает действовать, то при наличии убытков Доверительный управляющий имеет право пересмотреть Инвестиционный профиль Учредителя управления для нового Инвестиционного горизонта, таким образом, чтобы реализованный и потенциальный риски в совокупности не превышали Допустимого риска Учредителя управления. Сформированный Инвестиционный профиль предоставляется Учредителю управления для согласования и подписания в соответствии с Условиями.

6. [bookmark: bookmark38]Определение значения Допустимого риска

6.1. Допустимый риск определяется Доверительным управляющим на основе сведений о приемлемом уровне риска Учредителя управления, полученных от него и отраженных в Опросном листе для определения Инвестиционного профиля Учредителя управления (Приложение А и Приложение Б к настоящей Методике), и значения риска, который способен нести этот Учредитель управления по оценке Доверительного управляющего, выраженного в процентах от суммы Инвестиционного портфеля Учредителя управления.

6.2. Допустимый риск для заданного Инвестиционного горизонта указывается в Инвестиционном профиле в размере относительной величины Допустимого риска. 
6.3. Допустимый риск Учредителя управления на Инвестиционном горизонте определяется двумя показателями:
· абсолютная величина Допустимого риска Учредителя управления которая определяется как допустимая величина потери стоимости Инвестиционного портфеля, определенной по состоянию на начало этого Инвестиционного горизонта (может определяться как по всем Инвестиционным портфелям Учредителя управления совокупно, так и по отдельным Инвестиционным портфелям);
· относительная величина Допустимого риска, которая определяется как допустимая доля потери стоимости Инвестиционного портфеля, определенной по состоянию на начало этого Инвестиционного горизонта.
6.4. Определение значения Допустимого риска Учредителя управления – юридического лица / индивидуального предпринимателя
6.4.1. Абсолютная величина Допустимого риска Учредителя управления определяется по следующей формуле:

𝑅А= 𝑚𝑖𝑛 (𝐿;𝑆) 

где:

L - предельный допустимый размер убытка. В качестве данного показателя выбирается наименьшая из следующих величин:
· убыток, при наступлении которого Учредитель управления в состоянии продолжать деятельность и/или при котором выполняются нормативные (в т.ч. лицензионные) требования регулятора,
· или меньшая величина, определенная Учредителем управления по собственному усмотрению в отношении всего переданного в доверительное управление Имущества (в денежном эквиваленте),
· или абсолютный размер убытка, который Учредитель управления считает допустимым в отношении данного Инвестиционного портфеля.
S - размер собственных средств (для кредитных организаций - собственного капитала) Учредителя управления на последнюю отчетную дату.
6.4.2. Относительное значение Допустимого риска Учредителя управления рассчитывается по формуле:

𝑅𝑂 = min (𝑅𝐾 ; 𝑅А/ V)

где:

𝑅𝐾 – приемлемый относительный уровень риска, заявленный Учредителем управления;
𝑅А– абсолютная величина Допустимого риска Учредителя управления; 
V – объем Имущества, переданных Учредителем управления в доверительное управление.

6.5. Определение значения Допустимого риска Учредителя управления – физического лица
6.5.1. Абсолютная величина Допустимого риска Учредителя управления определяется по следующей формуле:

𝑅А =12∗(𝐼−𝐶)+𝑆
𝑆=𝑀+𝑉
где:
𝐼 – величина условного дохода – величина среднемесячного дохода за последние 12 месяцев, указанная Учредителем управления как возможная для покрытия текущих потребностей и обслуживания кредитов и займов. Данная величина не может превышать сумму полученных за предыдущие 12 месяцев доходов или ожидаемых в предстоящие 12 месяцев гарантированно получаемых дополнительных доходов (без учета доходов по Инвестиционному портфелю);
𝐶 – величина условного расхода – величина среднемесячных расходов за последние 12 месяцев, указанная Учредителем управления как минимально приемлемая для поддержания комфортного (приемлемого, привычного) уровня жизни;
𝑆 – величина условных накоплений;
𝑀 – величина высоколиквидного имущества Учредителя управления (денежные средства, высоколиквидные ценные бумаги, валютные ценности и др.), которую Учредитель управления готов потратить в течение года на текущее потребление. Данная величина не может превышать суммарной величины указанного высоколиквидного имущества, имеющегося в распоряжении Учредителя управления;
𝑉– объем денежных средств Учредителя управления, передаваемых в доверительное управление по всем Договорам. В случае, если в Инвестиционном профиле указан интервал передаваемых денежных средств, то для целей расчета берется среднее арифметическое значение данного интервала.
6.5.2. Относительное значение Допустимого риска Учредителя управления рассчитывается по формуле:
𝑅𝑂 = min ( 𝑅𝐾 ;( 𝑅А / 𝑉  −1) ∗ 𝑘В ∗ 𝑘З)
где: 
𝑅𝐾 – приемлемый уровень риска в относительном выражении от 𝑉 (объема активов Учредителя управления, передаваемых в доверительное управление по всем Договорам), заявленный Учредителем управления.
𝑘В – поправка на возраст (на основании данных приложения №2): если возраст Учредителя управления менее 21 года или более 55 лет, то 𝑘В=0,95. В других случаях 𝑘В=1.
𝑘З – поправка на знания и опыт в области инвестирования (на основании данных приложения 2):
- “нет” – физическое лицо не имеет опыта самостоятельного совершения сделок купли-продажи ценных бумаг и/или у лица отсутствуют знания в области инвестирования;
- “да” – в случае, если Учредитель управления обладает опытом самостоятельного совершения сделок купли-продажи ценных бумаг и знаниями в области инвестирования.
Если Учредитель управления не обладает опытом и знаниями в области инвестирования, то 𝑘З=0,95. В других случаях 𝑘З=1.

6.6. Допустимый риск Инвестиционного портфеля Учредителя управления, не являющегося Квалифицированным инвестором, за Инвестиционный горизонт с вероятностью 99 (Девяносто девять) процентов должен составлять не более 20 (Двадцати) процентов стоимости Инвестиционного портфеля Учредителя управления, определенной по состоянию на начало этого Инвестиционного горизонта.
7. [bookmark: bookmark39]Определение Ожидаемой доходности
7.1. Определение Ожидаемой доходности инвестирования осуществляется Доверительным управляющим исходя из экспертной оценки сложившейся на рынке конъюнктуры, Инвестиционного горизонта и Допустимого риска Учредителя управления.
7.2. Значение Ожидаемой доходности отражается в Инвестиционном профиле. Ожидаемая доходность, указываемая при определении Инвестиционного профиля, не накладывает на Доверительного управляющего обязанности по ее достижению и не является гарантией для Учредителя Управления.
7.3. Доверительный управляющий при осуществлении доверительного управления предпринимает все зависящие от него действия для достижения Ожидаемой доходности при принятии риска в диапазоне Допустимого риска.
8. [bookmark: bookmark40]Определение и мониторинг фактического риска
8.1. Учредитель управления с периодичностью раз в неделю осуществляет проверку соответствия Фактического риска Учредителя управления, не являющегося Квалифицированным инвестором, Допустимому риску, который определён в Инвестиционном профиле. Данная проверка не осуществляется в отношении Учредителей управления, от которых поступили заявления о выводе всех активов из доверительного управления.

8.2. Фактический риск Учредителя управления определяется по каждому отдельному Договору.

8.3. Фактический риск определяется как размер убытков, который не должен быть превышен на Инвестиционном горизонте с вероятностью 99 (Девяносто девять) процентов.
8.4. Проверка соответствия Фактического риска Учредителя управления Допустимому риску осуществляется путём сравнения с величиной Допустимого риска величины VaR для Инвестиционного портфеля, рассчитываемой на основании данных на дату проверки.

Показатель VaR для Инвестиционного портфеля рассчитывается методом исторического моделирования с использованием следующих параметров: 
[bookmark: _Ref226446091]- доверительный интервал α = 99%,
- горизонт расчета h = одна неделя (5 торговых дней),
- глубина ретроспективы Т = 252 дня.
       Под сегментом Инвестиционного портфеля в рамках настоящего пункта Условий понимается деление портфеля по типу и виду, входящих в него ценных бумаг. 
На каждый день торгов t из глубины ретроспективы рассчитывается средневзвешенная доходность к погашению сегмента Инвестиционного портфеля ([image: ]) по формуле:
[image: ][image: ],
где n – число финансовых инструментов в сегменте Инвестиционного портфеля (при n=1 данный алгоритм описывает расчет показателя VaR для отдельного инструмента Инвестиционного портфеля);
[image: ]– доходность к погашению i-ого финансового инструмента в день торгов [image: ], где [image: ], [image: ];
[image: ] – отношение рыночной стоимости i-го финансового инструмента к рыночной стоимости сегмента Инвестиционного портфеля на текущий момент (соответствует последнему наблюдению), [image: ].
В результате получают ряд средневзвешенных доходностей к погашению сегмента Инвестиционного портфеля.
На основе полученных данных скользящим окном вычисляются исторические изменения средневзвешенной доходности за период, равный h, на всем интервале Т. 
[image: ].
После этого полученные [image: ] изменений средневзвешенной доходности сегмента Инвестиционного портфеля сортируются по возрастанию и нумеруются от 1 до [image: ]. В соответствии с выбранным доверительным интервалом α наихудшее изменение средневзвешенной доходности сегмента Инвестиционного портфеля определяется как величина изменения с номером, равным целой части числа [image: ].
Итоговый показатель VaR Инвестиционного портфеля определяется как сумма соответствующих показателей сегментов Инвестиционного портфеля:

где L – количество сегментов Инвестиционного портфеля.
8.5. В случае, если фактический риск Учредителя управления стал превышать Допустимый риск, Доверительный управляющий изменяет структуру Инвестиционного портфеля с целью уменьшения уровня фактического риска.
9. Заключительные положения
9.1.  Доверительный управляющий раскрывает «Методику определения инвестиционного профиля Учредителя управления» а также изменения и дополнения в неё в составе настоящих Условий на официальном сайте АО Банк «Объединенный капитал» в сети Интернет по адресу: www.okbank.ru.
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